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Il s’agit : des fonds dits « opportunistes », 
de taille plus réduite et dont les placements 
sont plus diversifiés que les fonds en euros, 
surtout distribués sur internet, et dont le ren-
dement devrait dépasser 3 % en 2013 ; des 
fonds en euros investis en immobilier, dont 
les meilleurs devraient rapporter 4 %, et des 
fonds à gestion active, investis plus largement 
en actions. Toujours garantis, ces derniers 
devraient atteindre des rendements de 4 à 5 % 
en 2013, grâce à la bonne tenue de la Bourse. 

FISCALITÉ Elle reste très avantageuse, 
contrairement à ce que laissait craindre le 
projet de réforme fiscale. Les plus-values 
sont taxées à 35 % en cas de retrait d’argent 
avant la fin de la 4e année suivant l’ouverture, 
et à 15 % de la 5e à la 7e année. Après 8 ans, 
elles sont exonérées, dans la limite de 4 600 € 
pour un célibataire (9 200 € pour un couple) 
et taxées, au-delà, à 7,50 %. S’y ajoutent les 
prélèvements sociaux (voir p. 32). Plusieurs 
nouveautés devraient cependant entrer 
en vigueur au 1er janvier 2014, concernant 
les contrats les plus importants ou les plus 
anciens, sous réserve du vote de la loi de 
finances rectificative pour 2013 (voir p. 19). 

Nos préconisations   
• Continuez à miser sur les fonds en euros 
traditionnels de vos assurances vie si vous 
privilégiez la progression régulière de votre 
capital. Du fait de leur fiscalité avantageuse, 
ils restent l’un des placements sécuritaires 
les plus rentables, et peuvent même se révé-
ler être une excellente solution pour gérer 
vos liquidités (voir p. 25). Mais il faut faire le 
ménage dans vos contrats.

• Investissez dans les fonds en euros à 
gestion active si vous souhaitez combiner 
sécurité et performance (voir notre sélection 
ci-dessous). Leurs rendements dépendent, en 
grande partie, du niveau de la Bourse, mais le 
capital (et les intérêts accumulés les années 
précédentes) ne peut jamais diminuer, même 
en cas de marasme des marchés boursiers (voir 
tableau ci-dessous). Les perspectives favorables 
pour la Bourse en 2014 (voir p. 27) devraient 
encore leur être profitables et leur permettre de 
réaliser des gains supérieurs à ceux d’un fonds 
en euros classique. Attention cependant : leur 
accès est souvent limité par les assureurs qui 
les proposent, certains pouvant vous imposer 
d’investir une partie de votre contrat dans des 
supports en unités de compte, sans garantie sur 
le capital investi. De plus, la majorité des assu-
reurs ne les proposent pas : vous les trouverez 
principalement dans l’univers de la gestion de 
patrimoine et de la banque privée.
• Diversifiez vos investissements dans les 
fonds en euros à dominante immobilière. 
À l’image d’Europierre (La Française AM), 
Netissima (Generali) ou Sécurité Pierre Euro 
(Primonial), ces fonds devraient continuer 
à rapporter davantage qu’un fonds en euros 
traditionnel. Ils sont, en effet, investis dans des 
immeubles ou des Sociétés civiles de placement 
immobilier (SCPI, voir p. 30) délivrant plus de 
4 à 5 % de rendement. Comme les fonds en 
euros à gestion active, ils sont toutefois peu 

répandus et leur souscription n’est 
pas toujours ouverte, leurs gestion-
naires pilotant la collecte en fonc-
tion des opportunités présentes sur 
le marché immobilier. Les contrats 
qui en proposent (Altaprofits Vie, 
Linxea Vie, Sérénipierre…) imposent 
fréquemment qu’une partie des capi-
taux soit versée sur d’autres supports 
sans garantie.
• Intéressez-vous aussi aux fonds 
dits « opportunistes »,  gérés 
activement, et dont les perfor-
mances dépassent de 0,5 à 1 point 
celles des fonds en euros tradi-
tionnels. Ils sont surtout propo-

NOTRE SÉLECTION DE FONDS EN EUROS À GESTION ACTIVE
Nom du contrat
Distributeur (Assureur)

Versement minimal 
(Frais d’entrée)

Nom du fonds 
en euros

Rendements (1)

2011 2012
Eurolis 
Orelis (Spirica)

 5 000 €
(4,50 %) €urolis so (2) 3,92%

Himalia
Generali (idem)

 5 000 €
(4,50 %) Fonds Elixence so (2) 4,02 %

Hoche Patrimoine Banque 
Neuflize (Neuflize Vie)

 75 000 €
(4,50 %)

Euro 
Dynamique so (2) 5,86 %

Pierre de soleil
AG2R La Mondiale (idem)

 15 000 €
(4,50 %)

Fonds euro 
dynamique 1,19 % 4,25 %

Private Vie  
Nortia (Spirica)

 7 500 €
(4,50 %) Euro Sélection 0,33 % 4,01 %

(1) Nets de frais de gestion du contrat, avant fiscalité. (2) Contrat trop récent ; so : sans objet.

Indispensables
Les fonds en euros à 
gestion active, idéal 
pour combiner sécurité 
et recherche de  
performance.

À éviter
Les fonds en euros des 
plus anciens contrats, 
s’ils ont rapporté 
moins de 2,30 %  
en 2013.

À tenter
Les fonds en euros à 
dominante immobi-
lière ou opportunistes, 
plus rentables que les 
fonds traditionnels et 
aux performances rela-
tivement régulières.

Certaines catégories  
de fonds en euros 
rapporteront 4 % en 2014


